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CPFL ENERGIA ANUNCIA LUCRO LiQUIDO DE
R$ 305 MILHOES NO 2T06

Sao Paulo, 09 de agosto de 2006 — A CPFL Energia S.A. (Bovespa: CPFE3 e NYSE: CPL), anuncia
seus resultados do 2T06. As informagdes financeiras e operacionais a seguir, exceto quando
indicado de outra forma, sé@o apresentadas em bases consolidadas e de acordo com a Legislagao

Societaria. As comparacoes referem-se ao 2T05, salvo indicagéo contraria.

DESTAQUES 2T06

® Lucro liquido de R$ 305 milhdes no 2T06, acréscimo de 30,0%
®* Receita bruta de R$ 2,9 bilhdes, representando aumento de 6,7%
®* Receita liquida de R$ 2,1 bilhdes, representando aumento de 10,0%

e EBITDA® de R$ 659 milhdes , correspondendo a aumento de 18,9% no
2T06

® Distribuigédo de proventos de R$ 612 milhdes, referentes ao 1S06

® Crescimento de 4,0% nas vendas de energia para clientes finais, 3,9%
nas vendas de energia na area de concessédo e 32,1% nas vendas de

energia para o mercado livre

® Aguisicdo de participagéo de 32,7% da RGE, pela CPFL Energia, em
maio de 2006

® Aquisicdo da participacédo de 11,0% da CEEE na UHE Foz do Chapecoé

”

® Conquista pela CPFL Paulista do Premio “Melhor Distribuidora do Brasil
concedido pela ABRADEE

(1) O EBITDA é calculado a partir da soma do lucro, impostos, resultado financeiro, depreciagéo/
amortizacéo e entidade de previdéncia privada, além dos ajustes referentes ao item extraordinario e as

transag@es nao recorrentes.
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DESEMPENHO NO MERCADO DE CAPITAIS - 1S06

A CPFL Energia, atualmente com 17,7% de “free float”, tem suas acdes negociadas no Brasil
(Bovespa) e na bolsa de Nova York (Nyse).

Desde 2005, as acdes da CPFL Energia integram importantes indices, que séo referencia tanto
para investidores nacionais como também os internacionais. Como exemplo destacamos o ISE -
Indice de Sustentabilidade Empresarial, IBrX - Indice Brasil (IBX-100), IEE - indice de Energia
Elétrica, ITAG - indice de Ac¢bes com Tag Along Diferenciado e IGC - indice de Acdes com
Governanca Corporativa Diferenciada, na Bovespa e o DJBr20 - indice Dow Jones Brasil Titans 20
ADR, na Nyse.

No 1° semestre de 2006, as a¢des da CPFL apresentaram variacdo de -2,2% na Bovespa e 8,5%
na Nyse, encerrando o semestre cotadas a R$ 26,46 e US$ 36.55 respectivamente.

O volume médio diario de negociacao no semestre foi de R$ 15,4 milhdes, sendo R$ 7,2 milhdes
na Bovespa e R$ 8,2 milhdes na Nyse.
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ESTRUTURA SOCIETARIA

A CPFL Energia é uma holding de participacfes societarias, cujo resultado depende diretamente
do resultado de suas controladas, onde destacamos: CPFL Paulista (100%), CPFL Piratininga
(100%), CPFL Geracéao (100%) e CPFL Brasil (100%)
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Alteragoes de Participagdo Societaria

» Segregacdao de participacOes societarias mantidas pela CPFL Paulista:

Em AGE realizada no dia 13 de abril de 2006, foi aprovada a implementacéo da primeira etapa do
processo de reorganizagdo societaria, visando a segregacdo das participagbes mantidas pela
CPFL Paulista, em atendimento ao disposto na Lei 10.848/04.

Esta primeira etapa consiste em reducao de capital da CPFL Paulista, no montante de R$ 413
milh&es, cujos ativos foram restituidos por esta a CPFL Energia, onde destacamos a totalidade
das acdes da CPFL Piratininga, equivalente a 100% do capital social da mesma, no valor de R$
385 milhdes

Com a implementacdo dessa primeira etapa da Reorganizagéo Societaria, o controle acionario da
CPFL Piratininga passou a ser detido diretamente pela CPFL Energia. Podemos destacar como
aspectos positivos desta reorganizacao: (i) o fluxo direto de dividendos para a holding; e (ii) a
contabilizacdo do agio de compra da CPFL Piratininga na CPFL Energia.
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Importante ressaltar que essa reorganizacéo societaria foi contabilizada a partir de 01 de janeiro
de 2006, com base no laudo de avaliacdo elaborado pela Deloitte Touche Tohmatsu, na data-
base de 31 de dezembro de 2005.

A proxima e Ultima etapa, referente a segregacao da participacdo societaria da CPFL Paulista na
RGE devera ocorrer até marco de 2007, em atendimento & Resolu¢do Autorizativa ANEEL n°
305/05.

e Aquisicdo de participacdo de 32,7% da RGE:

No dia 10 de maio de 2006, a CPFL Energia assinou com a PSEG contrato de compra, por meio
do qual adquirira diretamente 100% da Ipé Energia Ltda., da PSEG Brasil Ltda. e da PSEG Trader
S.A..

Com a aquisicdo, o Grupo CPFL passa a deter participacdo total de 99,76% da RGE e 99,95% da
Sul Geradora. Por meio da CPFL Paulista e CPFL Brasil, o grupo ja detinha participacdo de
67,1% e 67,2% na RGE e na Sul Geradora, respectivamente.

DIVIDENDOS E JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO

A “politica de dividendos” estabelece que seja distribuido como proventos — na forma de dividendos e/
ou juros sobre capital proprio (JCP) - o minimo 50% do lucro liquido ajustado em bases semestrais.

Em 2004 e 2005 a pratica de pagamentos de proventos atingiu 0 maximo permitido - 95% do lucro
liquido ajustado apés constituicdo de reserva legal - superando a politica da empresa, 0 que
representou um valor pago de R$ 551 milhdes acima do minimo estabelecido.

Referente ao 1S06, a CPFL Energia declara a distribuicdo de proventos intermediarios, no total de R$
612 milhdes, o que corresponde a 100% do lucro liquido do periodo, perfazendo o valor bruto de R$
1,275606865 por acao.

O dividend yield semestral, referente ao 1S06, calculado a partir do preco médio das acbes no
periodo (R$ 30,05) € de 4,3%. Quando calculado a partir do preco final do periodo (R$ 26,46), o
dividend yield semestral € de 4,8%.

Distribuicao de Proventos

(R$ milhoes)
612
498
401
1S05 2505 1S06
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VENDAS DE ENERGIA

Vendas de Energia para Clientes Finais

Vendas de Energia - GWh

2T06 2T05 Var %
Mercado Cativo 7.742 7.899 -2,0%
Mercado Livre 2.196 1.663 32,1%
Total 9.939 9.563 4,0%

No 2T06, as vendas de energia do grupo CPFL para clientes finais, através dos segmentos de
distribuicdo e comercializacdo totalizou 9.939 GWh, representando um aumento de 3,9% em
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.

As vendas para o0 mercado cativo totalizaram 7.742 GWh, o que representa uma queda de 2,0%,
em relagcdo ao 2T05. Essa reducdo deve-se principalmente a migracdo de consumidores do
mercado cativo para o mercado livre.

No mercado livre as vendas no periodo atingiram 2.197 GWh, aumento de 32,1% em relac&o ao

mesmo periodo do ano anterior. Esse aumento deve-se a retencdo pela comercializadora do

grupo, de grande parte dos clientes cativos que migraram para o mercado livre e também, pela
conquista de clientes livres de fora da area de concessao da CPFL Energia.

Mercado Cativo

Mercado Cativo - GWh

2706 2T05 Var %

Residencial 2.320 2.205 5,2%
Industrial 2.683 3.059 -12,3%
Comercial 1.373 1.341 2,4%
Rural 459 420 9,3%
Outros 907 874 3,8%
Total Cativo 7.742 7.899 -2,0%

No mercado cativo destacamos a evolucao nas duas principais classes: industrial e residencial
- classe industrial: reducéo de 12,3% devido a migracdo de clientes para o mercado livre

- classe residencial: aumento de 5,2%, devido a maior utilizacdo de eletrodomésticos suportada
por um crescimento das vendas desses produtos em virtude do maior volume de crédito
consignado.
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Vendas por Classe de Consumo

2T06 2T05

5.9% 11,7% 53% 11,0%

Residencial # Industrial m Comercial Residencial # Industrial m Comercial
# Rural Outros # Rural QOutros

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

DRE CONSOLIDADO - CPFL ENERGIA

(R$ mil) 2T06 2T05 Var.
RECEITA OPERACIONAL 2.937.951 2.752.306 6,7%
Receita Operacional Liquida 2.131.071 1.937.406 10,0%
Custo com Energia Elétrica (1.004.723) (1.005.832) -0,1%
Custo de Operacéo (545.752) (464.302) 17,5%
Resultado do Servico 580.596 467.272 24,3%
EBITDA 658.955 554.232 18,9%
Resultado Financeiro (89.814) (187.613) -52,1%
Resultado Operacional 490.782 279.659 75,5%
Lucro Antes da Tributacdo 488.675 278.501 75,5%
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 305.493 234.951 30,0%

Receita Operacional

A receita operacional bruta no 2T06 atingiu R$ 2.937 milhdes, representando crescimento de 6,7%
em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. J4 a receita operacional liquida apresentou um
acréscimo de 10,0% (R$ 194 milhdes), em comparagéo ao 2T05.

Os principais fatores que contribuiram positivamente para o crescimento da receita liquida foram:

(i) aumento das vendas de energia para clientes finais em 4,0%, conjugado com o reajuste das
tarifas das distribuidoras (R$ 117 milhdes)

(i) aumento de 47,0% (R$ 53 milhdes) na receita de TUSD
(iii) encerramento da cobranga dos encargos emergenciais pela ANEEL (R$ 69 milhdes)
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Custo com Energia Elétrica

O custo com energia elétrica, composto pela compra de energia e encargos do uso do sistema,

totalizou R$ 1.004 milhdo no 2T06, representando uma reducéo de 0,1% (R$ 1 milhdo) em relacéo ao

mesmo periodo do ano anterior.

* O custo da energia comprada no 2T06 foi de R$ 813 milhdes, o que representa uma redugéo de
0,6% (R$ 5 milhdes) quando comparado com o 2T05. Os principais fatores que explicam essa

reducao sao:

(i) aumento de 5,7% (R$ 49 milhdes) no custo da energia comprada

(i) reducdo de 119,8% (R$ 33 milhdes) referente ao efeito liquido da amortizagédo e

diferimento da CVA
(ii) reducéo de R$ 15 milhdes no repasse do Pis/Cofins para as geradoras
(iv) reducdo de R$ 7 milhdes devido a contabiliza¢éo das sobras de energia

e O encargo do uso do sistema de transmissao e distribuicdo atingiu R$ 191 milhdes no 2TO06,
aumento de 2,1% (R$ 4 milhdes) quando comparado com o mesmo periodo do ano anterior.

Custos de Operagao

Os custos de operacao atingiram R$ 546 milhdes no 2T06, registrando um aumento de 17,5% (R$ 81

milhdes) em relacdo ao mesmo periodo de 2005. Os principais responsaveis por esse crescimento
séo:

(i) PMSO: as principais variacdes em PMSO foram os gastos com pessoal que registraram
aumento de 15,3% (R$ 12 milhdes) no 2T06, essa variagdo deve-se principalmente ao aumento da
folha de pagamento, decorrente do reajuste salarial ocorrido em junho de 2006 e pela aquisicédo da
participacdo de 32,7% da RGE. Os gastos com outros custos de operacao que aumentaram 29,3%
(R$ 14 milhdes) no periodo, devido a mudanga de critério de contabilizacdo do programa de
pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia energética, ocorrida em dezembro de 2005 através da
Resolugcdo ANEEL n° 176

(i) Conta Consumo Combustivel (CCC) e Conta de Desenvolvimento Energético (CDE): os gastos
com CCC e CDE aumentaram 42,9% e 41,0% respectivamente (R$ 68 milhdes). Vale ressaltar
que a empresa ndo tem o gerenciamento dessas contas, uma vez que esses S80 encargos
definidos pela ANEEL

(iii) Entidade de Previdéncia Privada: os gastos com previdéncia privada apresentaram reducgéo de
108,4% (R$ 24 milhdes), este gasto representava uma despesa de R$ 22 milh6es no 2T05 e
passou a representar uma receita de R$ 2 milhdes no 2T06. Essa variagao deve-se principalmente
ao aumento da taxa de rendimento real esperado sobre os ativos do plano, conforme definido no
ultimo Laudo Atuarial

EBITDA

No 2T06, o EBITDA da CPFL Energia foi de R$ R$ 659 milhdes, registrando um aumento de
18,9% (R$ 105 milhdes) em relacdo ao 2T05.

PMSO: considera Pessoal, Material, Servigos deeilfese Outros
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Resultado Financeiro

No 2T06, o resultado financeiro foi negativo em R$ 90 milhdes, representando uma melhora de 52,1%
frente ao resultado negativo de R$ 188 milhdes no 2T05. Parte dessa diferenca refere-se aos juros
sobre capital proprio (JCP) pago no 2T05, no valor de R$ 81 milhdes.

Excluindo esse fator o resultado financeiro no 2T06, apresentou uma melhora de 15,6% (R$ 17
milhdes) em relacdo ao 2T05, devido aos seguintes fatores:

(i) aumento de 37,9% nas receitas financeiras (R$ 44 milhdes), sendo que parte dessa receita €
explicado pela operacao de hedging realizada para a aquisicdo da RGE (R$ 39 milhdes)

(i) aumento de 12,5% nas despesas financeiras (R$ 28 milhdes), sendo que parte dessa despesa é
explicado pela operacao de hedging realizada para a aquisicdo da RGE (R$ 14 milhdes)

Lucro Liquido

O lucro liquido no 2T06, foi de R$ 305 milhdes, representando um aumento de 30,0% (R$ 71 milhdes)
em relagdo ao mesmo periodo de 2005.

ENDIVIDAMENTO

O endividamento da CPFL Energia totalizou R$ 5.023 milhdes no 2T06, aumento de 5,0%, em
comparagdo ao mesmo periodo do exercicio anterior. Embora a divida tenha aumentado em
valores nominais, a reducdo dos principais indicadores macroecondmicos, tais como, taxa selic,
IGP-M e TJLP, impactou diretamente o custo da divida que foi reduzido de 14,7% a.a. no 2T05,
para 13,2 % a.a. no 2T06.

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS - 2T06 (R$ mil)

PRINCIPAL

ENCARGOS CUIRTO PRAEO I;ONGO PRAEO TOTAL_
MOEDA NACIONAL
BNDES - Repotencializa¢do 114 3.741 16.109 19.964
BNDES - Investimento 8.392 132.125 1.154.747 1.295.264
BNDES - RTE, Parcela "A" e Energia Livre 913 305.508 262.341 568.762
BNDES - CVA Portaria 116 147 23.376 - 23.523
FIDC 23.053 40.064 - 63.117
Furnas Centrais Elétricas S.A. - - 110.856 110.856
InstituicGes Financeiras 4.657 15.613 298.410 318.680
Qutros 459 37.245 17.850 55.554
Subtotal 37.735 557.672 1.860.313 2.455.720
MOEDA ESTRANGEIRA
Floating Rate Notes 92 38.957 - 79.898
BID 810 - 79.088 257.753
InstituicGes Financeiras 2.637 177.525 77.591 257.753
Subtotal 3.539 216.482 156.679 376.700
DEBENTURES
CPFL Paulista 30.261 369.299 629.732 1.029.292
CPFL Piratininga 32.073 - 400.000 432.073
RGE 8.368 0 230.000 238.368
SEMESA 3.296 129.178 298.401 430.875
BAESA - 2.316 57.511 59.827
Subtotal 73.998 500.793 1.615.644 2.190.435
TOTAL 115.272 1.274.947 3.632.636 5.022.855 8
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Endividamento (R$ bilhdes) Custo Nominal da Divida
14.7% 13,2%
, 2%
48 50

IJ | | 2T05 2T06

2705 2706 mom Custo da Divida —s— CDI no periodo

A divida liquida ajustada, calculada a partir da divida total (empréstimos e financiamentos e
derivativos somados a divida com entidade de privada), excluindo-se o ativo regulatorio/CVA e as
disponibilidades de caixa, apresentou aumento de 11,7% no 2T06 em relacdo ao 2T05, atingindo
o total de R$ 4.271 milh&es. O principal fator responsavel pelo aumento da divida liquida ajustada
no periodo foi a reducdo das disponibilidades da ordem de R$ 227 milhdes, ou 47,5%,
principalmente em funcdo da utilizacdo dos recursos de caixa para a aquisicdo da parcela
remanescente do capital social da RGE, além do pagamento de proventos referentes ao 2S05.

Total da Divida ) (5.972.470) (5.785.951)  3,2%

+ Ativo e Passivo Regulatério 1.223.474 1.310.132 -6,6%
+ Disponibilidades 478.211 705.219  -32,2%

= DIVIDA LIQUIDA AJUSTADA (4.270.785) (3.770.600) 13,3 %

(1) Divida Financeira + Derivativos + Entidade de Previdéncia Privada (Fundacéo CESP)

INVESTIMENTOS

No 2T06, foram realizados investimentos de R$ 219 milhdes para manutencdo e expansdo do
negocio, dos quais R$ 121 milhdes foram direcionados para a distribuicdo, R$ 1 milhdo para a
comercializa¢do e R$ 97 milhdes para geracao.

Entre os principais investimentos da CPFL Energia podemos destacar:

e Segmento da Distribuicdo: Foram feitos investimentos na expansao do sistema elétrico para
atender o crescimento do mercado consumidor. No 2T06 foram realizadas 73.924 novas
ligacdes. Foram destinados também investimentos para manutencdo e melhorias do sistema
elétrico, para infra-estrutura operacional, sistemas de suporte operacional e para o programa
de pesquisa e desenvolvimento

» Segmento da Comercializagéo: Aprimoramento dos sistemas de gestéo de portfolio e risco
» Segmento da Geracédo: Foram destinados principalmente para a conclusao da UHE Barra

Grande e para os empreendimentos em construcdo — Complexo Ceran e UHE Campos Novos

9
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FLUXO DE CAIXA

Passaremos a apresentar nesse documento, uma visédo detalhada do fluxo de caixa da CPFL Energia.
Ressaltamos que as demonstracdes do fluxo de caixa foram elaboradas de acordo com os critérios
estabelecidos pelos FAS 95 — Statement of Cash Flows.

No quadro abaixo apresentamos a evolugéo do caixa no 1S05 e 1S06, sendo que 0s comentarios a
seguir referem-se a evolucdo de caixa no periodo 1S06

Consolidado
30/06/2006 30/06/2005
Saldo Inicial do Caixa 678.780 499.838
Lucro Liquido 611.981 400.597
Itens de resultado que ndo afetam o caixa 172.991 241.149
Consumidores, Concessionarias e Permissionarias 174.343 57.511
Fornecedores (131.062) (30.088)
AplicagGes Financeiras 196.020 (37.735)
Outros 43.337 (40.041)
Caixa Gerado pelas Operagdes 1.067.610 591.393
Atividades de Investimentos
Aquisicdo de Participacdo Societarias (414.967) (1.703)
Aquisices de Imobilizado (362.500) (265.138)
Outros 41.883 6.311
(735.584) (260.530)
Atividades de Financiamentos
Captacéo de Empréstimos, Financiamentos e Debéntures 870.674 581.810
Amortizacdo de Principal de Empr., Financiamentos e Debéntures (1.063.373) (781.932)
Dividendo e Juros sobre o Capital Proprio Pagos (479.246) (152.320)
Outros 24 -
(671.921) (352.442)
Geragao de Caixa no Periodo (339.895) (21.579)
Saldo Final do Caixa 338.885 478.259

O saldo final do caixa no 1S06 atingiu R$ 339 milhdes, representando uma reducgéo de 50,1% (R$
340 milhdes) em relac&o ao saldo inicial de caixa.

Os principais fatores que contribuiram para a reducdo da geracao de caixa no 1S06, foram a
aquisicao de participacfes societarias (aquisicdo da RGE) e pagamento de proventos referentes
ao 2S05.

10
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DESEMPENHO DOS SEGMENTOS DE NEGOCIO

Segmento de Distribuicao

DRE CONSOLIDADO - DISTRIBUICAO

(R$ mil) 2T06 2T05 Var.
RECEITA OPERACIONAL 2.719.710 2.562.957 6,1%
Receita Operacional Liquida 1.948.635 1.779.629 9,5%
Custo com Energia Elétrica (1.008.106) (1.008.011) 0,0%
Custo de Operacéo (512.252) (437.715) 17,0%
Resultado do Servico 428.277 333.903 28,3%
EBITDA 492.233 422.570 16,5%
Resultado Financeiro (148.320) (152.903) -3,0%
Resultado Operacional 279.957 181.000 54,7%
Lucro Antes da Tributacéo 277.804 180.416 54,0%
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 248.269 189.384 31,1%

Receita Operacional

No 2T06, a receita bruta foi de R$ 2.720 milhdes, aumento de 6,1% (R$ 157 milhdes) quando
comparado com 0 mesmo trimestre de 2005.

Os principais fatores que contribuiram positivamente para o crescimento da receita liquida foram:

(i) aumento da receita das vendas de energia em 3,7%, devido principalmente ao reajuste das
tarifas das distribuidoras e aquisicdo de participacdo de 32,7% da RGE, pela CPFL Energia, em
maio de 2006 (R$ 89 milhdes)

(i) aumento de 50,9% (R$ 57 milhdes) na receita de TUSD

(iif) encerramento da cobranca dos encargos emergenciais pela ANEEL (R$ 69 milhdes)

Custo com Energia Elétrica

O custo com energia elétrica, composto pela compra de energia elétrica e encargos do uso
sistema, no 2T06 foi de R$ 1.008 milh&o, ficando praticamente inalterado quando comparada com
0 mesmo periodo do ano anterior.

* O custo com a compra de energia foi de R$ 818 milhdes, redugéo de 0,3% (R$ 2 milhdes) em
relacédo ao 2T05, os principais fatores que explicam essa reducéo sao:

(i) aumento de 6,1% (R$ 52 milhdes) no custo da energia comprada

(i) reducdo de 119,8% (R$ 33 milhdes) referente ao efeito liquido da amortizagéo e
diferimento da CVA

(ii) reducé@o de R$ 15 milhdes no repasse do Pis/Cofins para as geradoras
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(iv) reducdo de R$ 7 milhdes devido a contabilizacéo das sobras de energia.

* O encargo pelo uso do sistema de transmissédo e distribuicdo atingiu R$ 190 milhdes,
aumento de 1,3% (R$ 2 milh6es) quando comparado com o mesmo periodo do ano anterior

Custos de Operagao

Os custos de operagdo no 2T06 atingiram R$ 512 milhdes, representando um aumento de 17,0% (R$
75 milhdes) quando comparado com o 2T05. Os principais responsaveis por esse crescimento sao:

(i) PMSO: as principais variagdes em PMSO foram os gastos com pessoal que registraram
aumento de 13,8% (R$ 10 milhdes) no 2T06, essa variagdo deve-se principalmente ao aumento da
folha de pagamento, decorrente do reajuste salarial ocorrido em junho de 2006 e pela aquisicédo da
participacdo de 32,7% da RGE. Os gastos com outros custos de operagéo que aumentaram 27,8%
(R$ 13 milhdes) no periodo, devido a mudanga de critério de contabilizacdo do programa de
pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia energética, ocorrida em dezembro de 2005 através da
Resolugcdo ANEEL n° 176

(i) Conta Consumo Combustivel (CCC) e Conta de Desenvolvimento Energético (CDE): os gastos
com CCC e CDE aumentaram 42,9% e 41,0% respectivamente (R$ 68 milhdes). Vale ressaltar
que a empresa ndo tem o gerenciamento dessas contas, uma vez que esses S80 encargos
definidos pela ANEEL

(iii) Entidade de Previdéncia Privada: os gastos com previdéncia privada apresentaram reducao
de 108,3% (R$ 24 milhdes), essa variacdo deve-se basicamente ao aumento da taxa de
rendimento real esperado sobre os ativos do plano, conforme definido no ultimo Laudo Atuarial

Resultado Financeiro

No 2TO06, o resultado financeiro foi negativo em R$ 67 milhdes, representando uma melhora de 2,2%
(R$ 1 milhdes) em relacdo ao 2T05, devido aos seguintes fatores:

() queda de 4,1% nas receitas financeiras (R$ 4 milhdes)

(il) queda de 3,4% nas despesas financeiras (R$ 6 milhdes)

Lucro Liquido do Periodo e EBITDA

Com base nos fatores expostos acima, o lucro liquido no 2T06, foi de R$ 248 milhdes,
representando um aumento de 31,1% (R$ 59 milhdes) em relacdo ao mesmo periodo de 2005. J&
o EBITDA atingiu R$ 492 milhdes no 2T06, aumento de 16,5% (R$ 70 milhdes) em relacdo ao
2T05.
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Segmento de Comercializacao

DRE CONSOLIDADO - CPFL BRASIL

(R$ mil) 2T06 2T05 Var.
RECEITA OPERACIONAL 441.324 343.791 28,4%
Receita Operacional Liquida 379.571 298.207 27,3%
EBITDA 60.005 57.296 4,7%
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 41.583 39.247 6,0%

Receita Operacional

No 2T06, a receita bruta foi de R$ 441 milhdes, aumento de 28,4% (R$ 98 milhdes) quando
comparado com o mesmo trimestre de 2005. Este aumento deve-se basicamente a:

(i) aumento de 32,1% nas vendas de energia para o mercado livre
(i) aumento de 198,0% na receita de venda de produtos e servi¢os de valor agregado

EBITDA

No 2T06, o EBITDA foi de R$ 60 milhGes, aumento de 4,73% (R$ 3 milh6es) quando comparado com
0 mesmo periodo de 2005.

Lucro Liquido

O lucro liquido no 2T06 foi de R$ 42 milhdes, aumento de 6,0% (R$ 2 milhdes) em relacdo ao
2T05.

13
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Segmento de Geragao

DRE CONSOLIDADO - GERAGAO (R$

mil)
RECEITA OPERACIONAL 130.762 108.609 20,4%
Receita Operacional Liquida 123.769 98.289 25,9%
Custo com Energia Elétrica (6.162) (1.778) 246,6%
Custo de Operacao (21.470) (18.081) 18,7%
Resultado do Servico 96.137 78.430 22,6%
EBITDA 106.391 87.800 21,2%
Resultado Financeiro (36.777) (29.649) 24,0%
Resultado Operacional 59.360 48.781 21,7%
Lucro Antes da Tributacao 59.406 48.834 21,6%
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 38.338 31.104 23,3%

Receita Operacional

No 2T06, a receita bruta foi de R$ 131 milhdes, aumento de 20,4% (R$ 22 milhdes) quando
comparado com 0 mesmo trimestre de 2005. Este aumento deve-se basicamente a:

(i) operagdes da usina de Barra Grande e PCH’'s CPFL Sul
(i) reajuste de 0,4% nos contratos da CPFL Centrais Elétricas em abril de 2006
(i) ajuste da aliquota de Pis/Cofins na Semesa e Centrais Elétricas,de 9,3% para 3,7%

Custo do Servigo de Energia Elétrica

O custo do servigo com energia no 2T06 foi de R$ 6 milhdes, aumento de 246,7% (R$ 4 milhdes)
guando comparado com o mesmo periodo do ano anterior. Este incremento esta relacionado as
aquisicoes realizadas pela controlada Baesa no montante de R$ 3 milhdes, principalmente através
do Mecanismo de Recolocagao de Energia — MRE.

Custos de Operagao

Os custos de operagdo no 2T06 atingiram R$ 21 milhdes, representando um aumento de 18,7% (R$ 3
milhdes) quando comparado com o 2T05, este aumento deve-se basicamente a:

(i) PMSO: aumento de 27,8% (R$ 1 milh&o) pelo adicional dos custos com pessoal da Baesa, em
decorréncia do inicio de suas operacdes e pelo aumento de 30,1% (R$ 1 milh&o) nos gastos de
servicos com terceiros
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Resultado Financeiro

No 2T06, o resultado financeiro foi negativo em R$ 37 milhdes, o que representa um aumento de
24,0% (R$ 7 milhdes) em relagédo ao 2T05, devido aos seguintes fatores

(i) aumento de 77,2% (R$ 2 milhdes) nas receitas financeiras

(i) aumento de 28,9% (R$ 9 milhdes) nas despesas financeiras, principalmente pelo inicio do
pagamento das despesas financeiras pela entrada em operacédo da UHE Barra Grande.

Lucro Liquido do Periodo e EBITDA

O lucro liquido no 2T06, foi de R$ 38 milhdes, representando um aumento de 23,3% (R$ 7 milhdes)
em relagdo ao mesmo periodo de 2005. Ja o EBITDA atingiu R$ 106 milhdes no 2T06, aumento de
21,2% (R$ 19 milhdes) em relacdo ao 2T05.

Status dos Projetos de Geragao
Foz do Chapecé

A CPFL Energia anuncia ao mercado que assinou em 8 de agosto de 06 contrato de compra com
a CEEE, por meio do qual adquiriu uma participacdo adicional de 11% no Consércio Energético
Foz do Chapecé — CEFC (“Foz do Chapecd”), que possui 100% de participagdo no
Aproveitamento Hidrelétrico de Foz do Chapecd, a ser construido no Rio Uruguai, com poténcia
instalada total de 855 MW.

Com essa aquisicdo, o Grupo CPFL passard a deter 51% da participacdo total em Foz do
Chapecd, representando um investimento adicional de R$ 230 milhdes. Dessa forma, o
investimento total da CPFL no Empreendimento até a sua conclusdo, prevista para ocorrer em
2010, serad de R$ 1,06 bilh&o.

O valor a ser pago pela aquisicdo € de R$ 8,8 milhdes, e os 11% de participacdo adicional
representara uma energia assegurada de 47,5MW médios. Para este montante, a CPFL Energia
nao possui PPA, devendo portanto, ofertar a energia em leildo.

Esta operacéo representa um importante passo da CPFL Energia, pois esse incremento em sua
base de geragédo esta em linha com o programa de crescimento da participacdo do Grupo no
segmento de geragéo.

Campos Novos

Dando prosseguimento a Nota de Esclarecimento sobre a UHE Campos Novos, divulgada em 20
de junho de 2006, a CPFL Energia informa que os reparos dos tuneis de desvio ja foram
iniciados. A conclusao das obras e retomada do enchimento do reservatério esta prevista para a
15 de outubro de 2006, sendo que o inicio das operacdes comerciais do empreendimento devera
ocorrer em 22 de novembro de 2006, prazo médio estimado que dependera do regime de chuvas
do periodo.
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Relacdoes com Investidores

Tel: (55) (19) 3756-6083
Fax: (55) (19) 3756-6089
e-mail:ri@cpfl.com.br

site: http://ri.cpfl.com.br

A CPFL Energia é o maior grupo privado do setor elétrico brasileiro, atuando nos segmentos de
distribuicdo, comercializacdo e geracdo de energia elétrica. A CPFL € a Unica empresa privada
do setor elétrico brasileiro que negocia suas acfes simultaneamente no Novo Mercado -
Bovespa e na Bolsa de Nova Iorque, com ADR's nivel III. A estratégia da empresa estd focada
em sua eficiéncia operacional, no crescimento sinérgico de seus negocios, com disciplina
financeira e praticas de sustentabilidade, responsabilidade social e governanga corporativa
diferenciada.
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ATIVO

CIRCULANTE

Disponibilidades

Consumidores, Concessionarias e Permissionarias
Devedores Diversos

Titulos e Valores Mobiliarios

Tributos a Compensar

Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa
Estoques

Diferimento de Custos Tarifarios

Despesas Pagas Antecipadamente

Derivativos

Outros Créditos

REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Consumidores, Concessionarias e Permissionarias
Devedores Diversos

Depositos Judiciais

Titulos e Valores Mobiliarios

Tributos a Compensar

Créditos Fiscais Diferidos

Adiantamento para Futuro Aumento de Capital
Diferimento de Custos Tarifarios

Despesas Pagas Antecipadamente

Outros Créditos

PERMANENTE

Investimentos

Imobilizado

ObrigagBes Especiais Vinculadas a Concessao
Diferido

TOTAL DO ATIVO

Consolidado
30/06/06 31/03/06
478.211 1.301.951
1.900.445 1.771.097
48.938 38.067|
40.168 39.318
219.729 161.481
(69.350) (56.646)
12.050 9.694
320.265 547.190
185.987 191.163
1.700 2.627
103.152 91.078
3.241.295 4.097.020
301.849 340.051
56.516 67.398
197.981 206.200
106.646 108.003
95.299 90.000
1.088.561 1.093.749
632.950 508.344
29.836 29.491
177.170 167.585
2.686.808 2.610.821
3.121.529 3.055.097
5.520.542 4.921.049
(703.244) (651.092)
49.659 42.040
7.988.486 7.367.094
13.916.589 14.074.935
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Consolidado

PASSIVO 30/06/06 31/03/06
CIRCULANTE
Fornecedores 775.216 713.547
Folha de Pagamento 3.937 4.756
Encargos de Dividas 41.274 48.694
Encargos de Debéntures 73.998 155.669
Empréstimos e Financiamentos 774.154 731.394
Debéntures 500.793 275.135
Entidade de Previdéncia Privada 93.621 90.116
Taxas Regulamentares 66.469 85.459
Impostos, Taxas e Contribuigbes 483.038 443.865
Participac6es nos Lucros e Resultados 7.920 16.630
Dividendo e Juros sobre Capital Préprio 621.755 488.894
Coligadas, Controladas e Controladora 16.218 -
Obrigacgfes Estimadas 37.683 26.390
Diferimento de Ganhos Tarifarios 120.027 279.588
Derivativos 55.448 68.750
Outros Contas a pagar 274.461 285.781

3.946.012 3.714.668
EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Fornecedores 141.604 151.117
Empréstimos e Financiamentos 2.016.992 1.868.390
Debéntures (nota 18) 1.615.644 1.966.491
Entidade de Previdéncia Privada 799.248 804.151
Impostos, Taxas e Contribuicbes 40.014 26.538
Provisdo para Contingéncias 327.601 324.364
Diferimento de Ganhos Tarifarios 102.676 11.438
Derivativos 1.298 3.037
Outros Contas a pagar 127.311 102.181

5.172.388 5.257.707
PARTICIPAQAO DE ACIONISTAS NAO CONTROLADORES 2117 -
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital Social 4.734.790 4.734.790
Reserva de Capital 16 16
Reservas de Lucros 61.266 61.266
Lucros Acumulados - 306.488

4.796.072 5.102.560
TOTAL DO PASSIVO 13.916.589 14.074.935
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Demonstragao do Resultado do Exercicio

(em milhares de reais)

—
K
Consolidado Variagao
2706 2705
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de Energia Elétrica 2.616.812 2.500.222 116.590 4,66%
Suprimento de Energia Elétrica 121.488 109.839 11.649 10,61%
Outras Receitas Operacionais 199.651 142.245 57.406 40,36%
2.937.951 2.752.306 185.645 6,75%
DEDUCOES DA RECEITA OPERACIONAL (806.880) (814.900) 8.020 -0,98%
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 2.131.071 1.937.406 193.665 10,00%
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Elétrica Comprada Para Revenda (813.263) (818.265) 5.002 -0,61%
Encargo de Uso do Sistema de Transmissao e
Distribuicéo (191.460) (187.567) (3.893) 2,08%
(1.004.723) (1.005.832) 1.109 -0,11%
Custo de Operacao
Pessoal (87.922) (76.282) (11.640) 15,26%
Material (13.190) (12.254) (936) 7,64%
Servigos de Terceiros (70.258) (64.386) (5.872) 9,12%
Outros Custos de Operacdo (63.501) (49.105) (14.396) 29,32%
Conta Consumo Combustivel - CCC (138.601) (96.985) (41.616) 42,91%
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE (91.784) (65.109) (26.675) 40,97%
Entidade de Previdéncia Privada 1.892 (22.410) 24.302 -108,44%
Depreciagdo e Amortizagao (79.457) (75.734) (3.723) 4,92%
Amortiza¢do de Agio por Incorporagéo (2.931) (2.037) (894) 43,89%
(545.752) (464.302) (81.450) 17,54%
EBITDA 658.955 554.232 104.723 18,90%
RESULTADO DO SERVICO 580.596 467.272 113.324 24,25%
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 161.494 117.081 44.413 37,93%
Despesas (251.308) (223.438) (27.870) 12,47%
Juros Sobre o Capital Proprio - (81.256) 81.256 -100,00%
(89.814) (187.613) 97.799 -52,13%
RESULTADO OPERACIONAL 490.782 279.659 211.123 75,49%
RESULTADO NAO OPERACIONAL -
Receitas 985 3.151 (2.166) -68,74%
Despesas (3.092) (4.309) 1.217 -28,24%
(2.107) (1.158) (949 81,95%
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DA TRIBUTAGAO 488.675 278.501 210.174 75,47%
Contribui¢&o Social (45.096) (27.378) (17.718) 64,72%
Imposto de Renda (129.918) (77.205) (52.713) 68,28%
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DO iTEM
EXTRAORDINARIO PARTICIPACOE E REVERSOES 313.661 165.758 147.903 89,23%
Participagdo de Acionistas ndo Controladores (30) (12.063) 12.033 -99,75%
Itens Extraordinarios Liquidos dos Efeitos Tributarios (8.138) (8.160) 22 -0,27%
Reverséo dos Juros Sobre o Capital Préprio - 81.256 (81.256) -100,00%
LUCRO (PREJUIZ0) LIQUIDO DO EXERCICIO 305.493 234.951 70.542 30,02%
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Demonstragao do Resultado - Distribuigao Consolidado (Pro-forma)
(em milhares de reais)

CPFL CPFL

PAULISTA PIRATININGA RioGrandeEnergia
Consolidado Variagéo
2T06 2705
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de Energia Elétrica 2.502.547 2.413.175 89.372 3,70%
Suprimento de Energia Elétrica 23.152 10.361 12.791 123,45%
Outras Receitas Operacionais 194.011 139.421 54.590 39,15%
2.719.710 2.562.957 156.753 6,12%
DEDUCOES DA RECEITA OPERACIONAL (771.075) (783.328) 12.253 -1,56%
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 1.948.635 1.779.629 169.006 9,50%)
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Elétrica Comprada Para Revenda (818.499) (820.874) 2.375 -0,29%
Encargo de Uso do Sistema de Transmisséo e
Distribuicédo (189.607) (187.137) (2.470) 1,32%
(1.008.106) (1.008.011) (95) 0,01%
Custo de Operacéo
Pessoal (81.458) (71.585) (9.873) 13,79%
Material (12.137) (11.564) (573) 4,96%
Servigos de Terceiros (59.319) (55.684) (3.635) 6,53%
Outros Custos de Operagéo (58.713) (45.947) (12.766) 27,78%
Conta Consumo Combustivel - CCC (138.601) (96.985) (41.616) 42,91%
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE (91.784) (65.109) (26.675) 40,97%
Entidade de Previdéncia Privada 1.845 (22.116) 23.961 -108,34%
Deprecia¢do e Amortizacao (69.154) (66.688) (2.466) 3,70%
Amortizagéo de Agio por Incorporagédo (2.931) (2.037) (894) 43,89%
(512.252) (437.715) (74.537) 17,03%
EBITDA 492.233 422.570 69.663 16,49%
RESULTADO DO SERVICO 428.277 333.903 94.374 28,26%
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 94.517 98.633 (4.116) -4,17%
Despesas (161.337) (166.927) 5.590 -3,35%
Juros Sobre o Capital Préprio (81.500) (84.609) 3.109 -3,67%
(148.320) (152.903) 4.583 -3,00%
RESULTADO OPERACIONAL 279.957 181.000 98.957 54,67%
RESULTADO NAO OPERACIONAL -
Receitas 939 3.067 (2.128) -69,38%
Despesas (3.092) (3.651) 559 -15,31%
(2.153) (584) (1.569) 268,66%
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DA TRIBUTACAO 277.804 180.416 97.388 53,98%
Contribuicao Social (26.298) (17.576) (8.722) 49,62%
Imposto de Renda (72.527) (48.396) (24.131) 49,86%
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DO ITEM
EXTRAORDINARIO PARTICIPACOE E REVERSOES 178.979 114.444 64.535 56,39%
Participacé@o de Acionistas ndo Controladores (4.131) (1.590) (2.541) 159,81%
Itens Extraordinarios Liquidos dos Efeitos Tributarios (8.079) (8.079) - 0,00%
Reversao dos Juros Sobre o Capital Proprio 81.500 84.609 (3.109) -3,67%
LUCRO (PREJUIZ0) LIQUIDO DO EXERCICIO 248.269 189.384 58.885 31,09%




o
CPFL

ENERGIA

Demonstragao do Resultado

(em milhares de reais)

Resultados 2T06 | 09 de agosto de 2006

CPFL

GERACAO
Consolidado Variagao
2706 2T05
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de Energia Elétrica 57 - 57 100,00%
Suprimento de Energia Elétrica 129.814 107.680 22.134 20,56%
Outras Receitas Operacionais 891 929 (38) -4,09%
130.762 108.609 22.153 20,40%
DEDUCOES DA RECEITA OPERACIONAL (6.993) (10.320) 3.327 -32,24%
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 123.769 98.289 25.480 25,92%
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Elétrica Comprada Para Revenda (3.625) (1.375) (2.250) 163,69%
Encargo de Uso do Sistema de Transmissédo e
Distribuicéo (2.537) (403) (2.134) 529,68%
(6.162) (1.778) (4.384) 246,65%
Custo de Operacéo
Pessoal (3.852) (3.014) (838) 27,80%
Material (256) (203) (53) 26,11%
Servigos de Terceiros (4.635) (3.561) (1.074) 30,16%
Outros Custos de Operagéo (2.519) (1.986) (533) 26,84%
Conta Consumo Combustivel - CCC - - -
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE - - -
Entidade de Previdéncia Privada 47 (294) 341 -115,99%
Depreciagdo e Amortizagao (10.255) (9.023) (1.232) 13,65%
Amortizacdo de Agio por Incorporagéo - - -
(21.470) (18.081) (3.389) 18,74%
EBITDA 106.391 87.800 18.591 21,17%
RESULTADO DO SERVICO 96.137 78.430 17.707 22,58%
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 5.242 2.959 2.283 77,15%
Despesas (42.019) (32.608) (9.411) 28,86%
Juros Sobre o Capital Préprio -
(36.777) (29.649) (7.128) 24,04%
RESULTADO OPERACIONAL 59.360 48.781 10.579 21,69%
RESULTADO NAO OPERACIONAL -
Receitas 46 53 (@) -13,21%
Despesas - - -
46 53 (7) -13,21%
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DA TRIBUTACAO 59.406 48.834 10.572 21,65%
Contribuicdo Social (4.588) (4.250) (338) 7,95%
Imposto de Renda (16.419) (13.399) (3.020) 22,54%
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DO iTEM
EXTRAORDINARIO PARTICIPACOE E REVERSOES 38.399 31.185 7.214 23,13%
Participagdo de Acionistas ndo Controladores -
Itens Extraordinarios Liquidos dos Efeitos Tributarios (61) (81) 20 -24,69%
Reversao dos Juros Sobre o Capital Proprio -
LUCRO (PREJUIZ0) LIQUIDO DO EXERCICIO 38.338 31.104 7.234 23,26%)




